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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DELL'ART.
14 DEL D.LGS. 27.1.2010, N° 39

fidital

Agli Azionisti di
Garda Uno Spa

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d'esercizio della Societa Garda Uno
Spa (la Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico,
dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico
e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio.

Richiamo d'informativa
Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione sui seguenti aspetti riportati nella
relazione sulla gestione e nella nota integrativa dagli amministratori:

e Situazione attuale stato di avanzamento dell’operazione di conferimento del ramo Idrico
di Garda Uno Spa al 31.12.2017 ad Acque Bresciane Srl:
il conferimento é avvenuto in esecuzione di un contratto di conferimento datato 27.12.2017, che ha
previsto la predisposizione di una perizia di valutazione (cosiddetta Perizia Conferimento) del ramo
effettuata alla data del 30.09.2017 (presentata alle parti net primi giorni di dicembre 2017,
esaminata formalmente nel Consiglio di Amministrazione di Garda Uno Spa il 19 dicembre 2017 e
giurata il 27 dicembre 2017) e una successiva con l'aggiornamento dei valori alla data del
31.12.2017 (cosiddetta Perizia Supplemento) da predisporsi entro la fine del mese di giugnoe 2018.

Nel corso del mese di gennaio 2018 la conferitaria ha cominciato ad avanzare dubbi sulla correttezza
della Perizia di Conferimento, in particolare sul fatto che il perito avesse correttamente applicato la
metodologia di valutazione delle immobilizzazioni tecniche, dal medesimo perito indicata come
metodologia prescelta, ed ovvero la metodologin "RAB”. In esito a tale contestazione sono seguiti
approfondimenti tecnici e intense negozinzioni tra le parti e il perito, per addivenire ad una
soluzione condivisa, in attesa della quale il perito ha preferito sospendere I'emissione della prevista
Perizia Supplemento.
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Gli amministratori hanno predisposto il bilancio d'esercizio di Garda Uno Spa valorizzando il
conferimento effettuato mediante I'aggiornamento del valore del ramo definito dalla Perizia
Conferimento con la dinamica delle voci contabili intervenuta tra il 30 settembre 2017 e il 31
dicembre 2017.

In data 29 ottobre 2018 il perito da parte sua ha ritenuto di provvedere a formalizzare la Perizia
Supplemento, privilegiando 'interpretazione sfavorevole a Garda Uno Spa che prevede in sintest il
non riconoscimento, nella valutazione patrimoniale del ramo d’azienda Idrico di Garda Uno Spa al
31 dicembre 2017, della componente di costo delle immobilizzazioni attribuibile alla rivalutazione
obbligatoria effettuata in data 14/05/2003 da Garda Uno Spa in occasione della sua trasformazione
da Ente in societd di capitali, e ammontante a poco meno di 6 milioni di euro.

Il perito ha ritenuto di eliminare dalln valorizzazione del ramo Idrico al 31 dicembre 2017 la
suddetta componente in quanto, al momento, essa é esclusa dall’Ente Regolatore (ARERA) dal
computo degli elementi che producono la tariffa "RAB”.

Gli Amministratori di Garda Uno Spa, alla luce del fatto che tale valutazione del perito e difforme
da quella utilizzata nella precedente Perizia Conferimento del 27 dicembre 2017 redatta dal
medesino considerano che Garda Uno Spa abbia subito un danno dalle valutazioni operate dal
perito e si adopereranno affinché venga ripristinata l'interpretazione contenuta nella Perizia
Conferimento.

11 bilancio 2017 presentato ai Soci per 'approvazione vede iscritta, tra le proprie poste economiche,
la “plusvalenza da conferimente” (pari ad Eure 10.136.948) e tra i fondi rischi e omeri
'accantonamento di Euro 10,1 milioni di euro pari all’ammontare dell’intera quota della suddetta
plusvalenza, che gli amministratori seppur confidenti nella possibilita di vedere ripristinata la
configurazione di valorizzazione ufilizzata nella Perizia Conferimento, hanno ritenuto di dover
accantonare per lener conto anche dello scenario non auspicato di un possibile non buon fine
dell’intera operazione di conferimento.

e Approvazione del bilancio oltre i termini previsti dal codice civile: il progetto di bilancio
chiuso al 31.12.2017 ¢ stato predisposto dagli Amministratori di Garda Uno Spa oltre i termini
previsti dal codice civile in quanto gli stessi hanno ritenuto di privilegiare la ricerca di una soluzione
condivisa con gli amministratori della conferitaria e con il perito, piuttosto che il rispetto delle
tempistiche di approvazione del bilancio previste dal codice civile proponendo all’assemblea, che ha
deliberato in tal senso in data 20 luglio 2018, di rinviare l'approvazione del bilancio al 31.12.2017
per giustificato motivo,

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga
errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per l'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per un’adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto
della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato
che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societd o per l'interruzione dell’attivita o
non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dellinformativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d"esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o a eventi
non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(Isa Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente.

Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente
o nelloro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori
sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile, Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare
un errore significativo dovuto a frodi & pit elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la
Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio
nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le
operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.39/10

Gli amministratori di Garda Uno Spa sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione di Garda Uno Spa al 31.12.2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio
della Societa Garda Uno Spa al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di
legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Societa
Garda Uno Spa al 31 dicembre 2017 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2 lettera e) del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Brescia, 13 novembre 2018
Fidital Revisione Srl

Loledo Ton oo

Roberto Ferrari
(Socio)




